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deflaciis gavlena saqarTvelos sabanko 
seqtoris ganviTarebaze 

saqarTveloSi ganviTarebuli sabanko krizisis mZime Sedegebis daZlevis Semdeg 2011 

wlidan daiwyo bankebis saqmianobis maCvenebelebis gaumjobesebis procesi, romelic 

didxans ver gagrZelda. 2012 wels bankebis saqmianoba xasiaTdeboda mdore zrdiTa 

da sakredito portfelis xarisxis gauaresebiT. kerZod, seqtoris sakredito portfe-

lis zrdam Seadgina wliuri 12.8% , rac wina wlebis 25-30%-iani zrdis fonze sakmaod 

mokrZalebulad gamoiyureba. sakredito portfelis xarisxis gauaresebam 2012 wlis 

bolosaTvis 21% Seadgina. zrdis aseTive tendenciaa SenarCunebuli 2013 wlis pirvel 

kvartalSic. aSkarad saxezea sabanko seqtorSi arsebuli problemebis TandaTano-

biTi gamokveTisa da maTi gaRrmavebis procesi. situacia praqtikulad uaxlovdeba 2008-2010 

wlebis sabanko krizisis periodis mdgomareobas, rodesac bankebis saqmianobis gauaresebis 

maCvenebelebi braldeboda krizisul viTarebas. dRes ki bankebis saqmianobaSi problemebis 

garRmaveba, SeiZleba iTqvas, gamowveulia qveynis makroekonomikuri mdgomareobis gauaresebiT, 

rac, Tavis mxriv, deflaciuri procesebis ganviTarebis Sedegia. 

saqarTveloSi deflaciis ganviTarebas safuZveli Caeyara jer kidev 2011 wels. 2010 wlis 

bolos inflaciis maCvenebelma miaRwia 11.2%-s da ganagrZobda zrdas 2011 wlis maisamde, rode-

sac misma donem 14.3% Seadgina. erovnulma bankma savaluto intervenciebis meSveobiTY dai-

wyo saswrafo wesiT laris amoReba, ramac ver moitana sasurveli Sedegi. Zalian male cxadi 

gaxda, rom inflaciis maCvenebeli agrZelebda sakmaod swraf vardnas, rac ekonomikuri vardnis 

aSkara maniSnebeli iyo. deflaciis SesaCereblad erovnulma bankma isev mimarTa intervenciis 

nacad xerxs da 2011 wlis martidan daiwyo ekonomikisaTvis laris miwodeba. praqtikulad, 

erovnuli banki cdilobda moexdina inflaciis xelovnuri provocireba, romelic uSedego aR-

moCnda. gatarebuli RonisZiebis Sedegi iyo inflaciis maCveneblis kleba 2011 wlis ivnisidan, 

romelmac Tavis fskers -3.3%-s miaRwia 2012 wlis maisSi. praqtikulad mTeli 2012 weli da 

2013 wlis dasawyisi saqarveloSi deflacia mZvinvarebs da TandaTanobiT asustebs rogorc 

sabanko seqtors, aseve mTlianad ekonomikas.

saqarTveloSi deflacia ganpirobebulia ramdenime faqtoriT, romelTa Soris mTavaria 

saqarTvelos erovnuli bankisa da mTavrobis mier antideflaciuri politikis araefeqtiani 

warmarTva. kerZod, deflaciis ZiriTadi ganmapirobebeli faqtorebia: 

•	 ekonomikaSi	fulis	masis	Semcireba	inflaciis	tempebis	Semcirebis	mizniT.	amisaTvis	gam-

oiyeneba bankebis savaldebulo rezervebis normebisa da gadasaxadebis zrda, xelfasis 

gayinva, saxelmwifo biujetis xarjebis Semcireba, saxelmwifo fasiani qaRalebis gayid-

vebis moculobis zrda, fulis brunvis siCqaris Semcireba da sxv.;

•	 mosaxleobis	mier	fulis	xarjvis	Semcireba	misi	Rirebulebis	Semdgomi	zrdis	molodinis	

Sedegad an mosaxleobis mier naRdi fulis dagroveba momavalSi xarjebis gasawevad;

erToblivi moTxovnis vardniT gamowveuli deflacia gamowveulia metwilad ekonomikaSi 

fulis ukmarisobiT. ekonomikis monetaziaciis dabali done anelebs sasaqonlo brunvas, xolo 

Tu igi grZeldeba didi xnis ganmavlobaSi – iwvevs moTxovnis Semcirebas da recesias. uka-
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naskneli ramdenime wlis ganmavlobaSi erovnuli banki monetizaciis dones 12%-is farglebSi 

inarCunebs, rac ukiduresad dabali maCvenebelia, gansakuTrebiT ganviTarebadi qveynisaTvis, 

romlis ekonomikuri zrdisaTvis aucilebelia aRniSnuli maCvenebeli ar iyos 40%-ze naklebi, 

xolo ZiriTad kapitalSi investiciebis ganxorcielebisaTvis misi done ar unda iyos 80%-ze 

naklebi. erToblivi moTxovnis Semcirebis Sedegad mcirdeba produqciis gamoSveba da izrde-

ba umuSevroba. mcirdeba agreTve investiciebis moculoba, rac ganpirobebulia deflaciuri 

molodiniT. es damatebiT amcirebs moTxovnas, rac kidev ufro dabla wevs saqonlis fasebs da 

Sesabamisad, amcirebs warmoebis moculobas.

2012 wels deflaciis fonze praqtikulad ar izrdeboda uZravi qonebis bazari, verc gay-

idvaTa moculobiT da verc fasebis zrdis mimarTulebiT. uZravi qonebis bazris dazustebis 

kvaldakval  Semcirda saavtomobilo biznesis adgilobrivi gayidvebic. aSkaraa, rom 2012 wels 

Camoyalibda momxmareblis mier ZviradRirebuli saqonlis SeZenisagan Tavis Sekavebis tenden-

cia. ZviradRirebuli saqonlis (sacxovrisi, avtomobilebi da sxv.) SesaZenad gasawevi xarjebis 

gadadeba samomavlod aseve warmoadgens deflaciuri molodinis Sedegs, romlis didi xnis 

gagrZelebis SemTxvevaSi Tan sdevs ekonomikaSi deflaciuri spiralis warmoqmna.

deflaciis dros fasebis vardna momxmareblisaTvis sarfiania, vinaidan misi xarjebi mcird-

eba, Tumca ekonomikisaTvis deflacia arasasurvelia. deflacia imis utyuari maCvenebelia, rom 

sawarmoebis Semosavlebi mcirdeba. gamomdinare aqedan, mcirdeba saxelfaso fondi, rasac Tan 

sdevs dasaqmebulebis samsaxuridan gaTavisufleba da umuSevrobis donis zrda. sawarmoebs 

mogebis vardnis fonze uWirT damatebiTi kapitalis mozidva TavianTi warmoebis ganviTarebi-

saTvis. xangrZlivi deflacia SeiZleba gaxdes qveynis ekonomikuri kolafsis mizezi.

deflacia problemebs uqmnis maT,  visac surT kreditis aReba. maRali deflaciis pirobebSi 

sesxis realuri Rirebuleba xdeba Zalian maRali, Sesabamisad mcirdeba dafinanseba kapitalSi, 

mcirdeba uZravi qonebis Sesyidvebi da sxva saxis xarjebi, rac aCqarebs ekonomikur vardnas. 

kidev ufro met problemas uqmnis deflacia msesxeblebs,  romlebmac ukve aiRes krediti da 

daagroves mniSvnelovani valebi deflaciis dawyebamde. sirTuleebi iqmneba imis Sedegad, rom 

Tundac movaleebma SeZlon TavianTi sesxebis refinansireba ufro dabali procentiT, fasebi 

mainc iklebs, xolo sesxi gadasaxdeli aqvT im fuliT, romlis realuri Rirebuleba izrdeba, 

Tanac, xSir SemTxvevaSi, sakmaod swrafad. ase, magaliTad, Tu fasTa sxvaobaa 10%,  es niSnavs, 

rom ipoTekuri sesxis Rirebuleba gaizrdeba 10%-iT. vinaidan fasebis klebas Tan sdevs mosax-

leobis Semosavlebis kleba, ipoTekaze gadaxdebis Tanafardoba SemosavlebTan mimarTebaSi 

izrdeba. 

savalo valdebulebebis realuri Rirebulebis zrdasTan erTad deflacia zrdis ipoTeka-

rebis defoltebs, anu izrdeba ipoTekaze argadaxdebis moculoba. fasebis dabali done re-

alur gamoxatulebaSi aZvirebs nasesxobebs biznesisaTvis, rac auaresebs maT finansur an-

gariSgebebs da arTulebs kreditebisadmi xelmisawvdomobas. 

deflacia zrdis realuri saprocento ganakveTebis dones, anu sxvaobas nominalur sapro-

cento ganakveTsa da inflaciis temps Soris. fasebis zrdisas realuri saprocento ganakveTi 

nominalurze ufro dabalia, vinaidan msesxebeli ixdis fuls,  romelic ufro iafi Rirs. 

Tumca, rodesac fasebi vardeba, realuri saprocento ganakveTi nominalurze metia. yovelive 

es amcirebs saerTo moTxovnas da iwvevs fasebis donis kidev ufro metad vardnas.

garda amisa, Semosavlebisa da fasebis vardna axdens mosaxleobasa da biznesze fsiqolo-

giur gavlenas. iqmneba gaurkvevloba imis Taobaze, Tu ramdenad Semcirdeba fasTa done da 

SeZlebs Tu ara monetaruli xelisufleba am movlenasTan efeqtian brZolas. yovelive es ki 
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xdeba ndobis dakargvis safuZveli da ekonomikuri aqtivobis zrdis Semaferxebeli.   

ganviTarebuli deflaciis erT-erTi umniSvnelovanesi faqtori aris sabanko seqtoris 

sakredito resursebze maRali saprocento ganakveTebi. rodesac ramodenime wlis ganmav-

lobaSi kreditebze saprocento ganakveTebi aRemateba warmoebis zrdis maCvenebels, es qmnis 

deflaciis ganviTarebis maRal albaTobas, rasac faqtobrivad adgili hqonda saqarTveloSi. 

komerciuli bankebis rentabeloba kapitalze (gawmendili sarezervo kapitalis gaberili 

monacemebisagan) 2010-2011 wlebSi 4-5-jer aRemateboda mTliani Siga produqtis zrdis tempebs. 

amas ganapirobebda rogorc maRali saprocento ganakveTebi, aseve dakreditebis moculobis 

zrdac. ase, magaliTad, komerciuli bankebis dakrediteba Tu 2011 wlis bolosaTvis gaizarda 

26%-iT wlis dasawyisTan SedarebiT, 2012 wels analogiurma zrdam Seadgina mxolod 14%. 

msgavsi tendenciebi ganviTarda arasabanko depozitebis zrdis kuTxiTac. maTi zrda 2011 da 

2012 wels Seadgenda 24% da 13% Sesabamisad. yvelaze warmatebul kompaniebsac ki ar Seu-

ZliaT xelsayreli ekonomikuri koniunqturis pirobebSi SeinarCunon zrdis maRali tempebi, 

romlebic aRemateba mTliani Siga produqtis zrdis tempebs. rogorc ki 2012 wels inflacia 

gaxda uaryofiTi, komerciuli bankebis rentabeloba mniSvnelovnad daeca.

grZelvadiani deflaciis SemTxvevaSi bankebi amcireben sawarmoebisa da mosaxleobis dakred-

itebas. Sedegad, sawarmoebi kotrdebian, xelfasebi mcirdeba, umuSveroba izrdeba, saqonelze 

moTxovna mkveTrad mcirdeba. yovelive es ki krizisis axali fazis momaswavebelia.

Tu deflacia swrafad ar iqna daZleuli, iseTi susti ekonomikisaTvis, rogoricaa saqarT-

velos ekonomika, deflaciuri kolafsis albaToba maRalia. deflaciuri kolafsi aris mozR-

vavebuli deflaciis fonze qveynis realuri seqtoris CamoSla unaRdo angariSsworebidan fu-

lis amoRebis Sedegad. sawarmoebis gakotrebis procesi Tavisi inerciuli bunebis gamo bevrad 

CamorCeba savalo emisiis praqtikulad myisier Sewyvetas (e.w. “ndobis krizisi”) da brunvidan 

unaRdo savalo fulis gaqrobas (bankebis gakotreba da sabanko multiplikatorebis gaCereba). 

Cerdeba sawarmoebi, romlebsac aRar aqvT fuli da romlebic kargaven gasaRebis bazrebs. 

miuxedavad warmoebis moculobis mkveTri Semcirebisa, sawyobebi ivseba saqonliT da iqmneba 

Warbwarmoebis iluziuri suraTi. xelisuflebis reaqcia, Cveulebriv, gamoixateba mcdeloba-

Si sabanko seqtoris “fulis emisia” Secvalos masirebuli centralizirebuli saxelmwifo 

emisiiT, rac warmoSobs likvidurobis did korufciul gadanawilebas, mrewvelobis narCenebis 

struqturul mospobas, saqonlis miwodebis mkveTr Semcirebas da fulis masis mkveTr zrdas 

– hiperinflacias. yovelive es ki iwvevs mimdinare sakredito ciklis Sewyvetas.


